
证券代码：600098          证券简称：广州发展 

广州发展集团股份有限公司投资者关系活动记录表 

编号：2024-001 

投资者关系活

动类别 

 特定对象调研：2 场              分析师会议、路演交流：19 场 

 媒体采访                       业绩说明会：2 场 

 新闻发布会                     机构策略会：7 场 

 现场参观                       其他：股东大会 1 场 

参与单位名称 民生证券、华源证券、国君证券、中信建投、兴全基金、银华基金、国寿资产、国寿

养老、人保养老、幸福人寿、中邮保险资管、华夏久盈、平安资产、泰康基金、工银

瑞信、东方基金、建信基金、国泰基金、国联基金、博时基金、汇添富基金、中银基

金、华安基金、宁银理财、易方达基金、广发证券、国泰基金、国信证券、海富通基

金、国投瑞银基金、国金证券自营、浙江律漫资产、国联证券、长江证券、海通证券、

云南能投、西藏亿纬控股、初华资本、深圳创华投资、广州济略投资、深高企产业服

务、幸福阶乘基金、瀚亚投资、津投资本、嘉亿资产、惠正投资、崇正投资、深圳杉

树资产、琮碧秋实私募、中国证券报、证券时报、上海证券报、投资快报 

时间 截至 2024 年 5 月 

地点 广州发展集团股份有限公司会议室、上海、无锡、电话会议、线上会议等 

上市公司接待

人员名单 

副董事长、总经理、董事会秘书吴宏先生，独立董事曾萍先生，总会计师马素英女士、

副总经济师李云龙先生，投资者关系部总经理、证券事务代表姜云女士，财务部总经

理张立更先生 

 
 
活动期间沟通交流的主要内容如下： 

问题一： 广东地区容量电价的结算方式？是否涵盖气电机组？公司目前取得多少？对

公司的影响如何？ 

（1）广东省容量电价于 2024 年 1 月 1 日开始实施，按照政策规定，容量电费按

月进行结算，标准为 100元/千瓦，涵盖省内所有的煤电机组和气电机组。容量电费根

据电网调度考核细则和相关豁免指引，按机组装机规模结算，目前公司收到比例约 98%。 

（2）容量电价机制出台是保障火电合理权益的重要举措，也是保障新型电力系统

稳定运行的重要举措，该制度的出台有利于未来电力行业健康平稳运行。 

（3）根据公司“十四五”规划，到十四五末，公司发电装机将呈现“3:3:8”的

格局，即 300万千瓦煤电、300万千瓦气电及 800万千瓦新能源发电。不仅能实现电力

供应的互补，更促使高碳、低碳及零碳能源在电量上达到基本平衡。公司将通过优化

结构和业务协同来适应市场的变化和政策的影响，发挥公司传统能源与新能源协同发

展的优势。 

 

问题二：公司新能源项目参与市场化交易的情况？今年以来北方新能源限电严重，且

新能源参与电力市场化交易，对公司有什么影响？公司十四五新能源的发展目标和计



划是否会调整？ 

（1）公司新能源机组在广东、山东省份的场站按照当地现货规则参与了电力现货

市场交易，上网电量的 10%参与现货，其余 90%电量按当地标杆电价进行结算。 

（2）新能源参与电力市场化交易会对新能源项目的收益率有一定的影响，但公司

新能源项目均在电力消纳情况较好、电价较高的地区，2023年公司风力发电毛利率为

60.57%、光伏发电毛利率为 51.45%，项目收益率较好，目前对公司影响较小。 

（3）预计未来一段长时间，电力需求增长的态势不会变化，且 “双碳”目标的

实现也离不开新能源。规划至十四五末，公司电力装机形成 300千瓦煤电，300千瓦气

电及 800 千瓦新能源的结构，科学的电力装机配比既能享受容量电价等确定的政策红

利，也能有效平衡新能源发展过程中面临的风险。公司储备项目均在电力消纳情况较

好、电价较高地区，十四五新能源的发展目标将按规划推进完成。 

 

问题三：国内部分城市调整居民气价，广州市是否有相关计划？ 

广州居民生活用气按照阶梯价格制度，将居民用气量分为三档，各档气量实施超

额累进计价，第一档价格 3.45 元/立方米，第二档价格 4.14 元/立方米，第三档价格

5.18元/立方米。居民用气的终端销售价格由发改委核定，目前暂未收到调整通知。自

2022年 4月起，广州启动非居民管道燃气气源与销售价格上下游联动机制，每半年调

整一次。根据《广州市发展和改革委员会关于 2023年第二次启动广州市非居民管道燃

气销售价格动态调整及有关问题的通知》（穗发改〔2023〕63 号），从 2024 年 1 月

20日起，广州市非居民管道燃气销售价格最高限价按 4.58元 /立方米执行，下浮不限，

本次调整执行期至 2024年 7月 19日。 

 

问题四：去年投产的珠江 LNG二期项目效益如何？气价是多少？  

珠江 LNG二期项目建设 2台 9H的天然气机组，是目前最先进的天然气发电机组，

各项技术指标均处于世界先进水平。项目投产不仅有利于优化公司产业结构，同时提

高了能源利用效率、减少了污染物排放。项目的标杆电价为 0.655 元/kWh，气源依托

公司属下燃气集团组织。项目 2023年底投产，生产经营能力逐步提升，依托公司气电

一体化产业链优势，争取今年实现盈利。 

 

问题五：去年投产的 LNG应急调峰气源站的效益如何？ 

LNG应急调峰气源站储气库项目于 2023年 9月建成投产，可满足广州地区天然气

应急保障需求，燃气集团将拥有直接承接海外资源的平台，为采购海外中长期有竞争

力的气源创造条件。根据行业经验，LNG接收设施从投产到盈利一般有 2-3年的爬坡期，

公司 LNG 应急调峰气源站项目去年 8 月开始试运行，依托公司持续完善的天然气产业



链，争取尽早实现盈利。 

后续公司将继续围绕天然气产业链进行长期布局，打造涵盖上游气源、LNG码头、

LNG应急调峰气源站、高压管线、城市燃气、燃气电厂等完整的气电产业链，构建形成

多气源环路供气管网格局和自主掌控的多气源供应体系，开启天然气全产业链建设新

篇章。 

 

问题六：公司 2024年新增机组情况？未来还会继续投资火电项目吗？ 

（1）截至 2024 年 5 月底，公司可控发电装机容量约 960 万千瓦，其中：煤电可

控装机容量为 314 万千瓦，气电可控装机容量为 234 万千瓦，新能源可控装机容量约

为 410 万千瓦。公司积极寻求天然气发电和可再生能源项目的投资机会，旺隆气电替

代项目已于 2023年底开工，金融城综合能源项目交通枢纽冷站正在建设；新能源项目

按照“投产一批、建设一批、策划一批”有序推进。未来 2-3 年旺隆气电项目及一批

风力发电及光伏发电项目将会陆续投产。 

（2）公司正在推进珠江电厂等容量替代项目，并通过参股公司红海湾公司参与红

海湾电厂二期 5、6 号机组（2×1000MW）扩建工程项目、参股深圳光明电力公司等方

式，增加火电权益容量。 

 

问题七：如何看待广东省 2024年的电力供需格局问题？ 

2024年一季度广东省统调电量同比增长 11.85%，增速较快，预计在气候正常的情

况下，全年增速在 6%-8%之间，上半年同比增速略高 8%；受 2023 年下半年基数较高因

素影响，预计 2024年下半年增速有所回落。根据目前广东骨干电源投产计划及现货运

行情况，预计夏季出现极端高温或西电减送的情况下出现电力供应紧张情况，其余时

间供应平衡或相对宽松。 

 
问题八：公司如何展望今年的煤价？公司煤炭的来源情况？ 

（1）从供应层面来看，目前我国的电厂、港口仍有较高的库存，预计 2024 年动

力煤供应仍较为充足。从需求层面来看，2024 年我国经济有望持续复苏，全社会用电

量需求将稳步增长。综合电煤和用电需求，预计 2024年煤炭需求仍维持小幅增加势头。

从预期来看，煤炭中长期合同制度作为煤炭供给侧结构性改革的重要成果，对稳定煤

炭市场价格预期进而稳定市场价格提供了有效支撑。2024 年初动力煤供需形势较为宽

松，预计 2024年动力煤价格将有所回落，仅在阶段性需求高峰期有所反弹。 

（2）公司煤炭的来源约 2/3为内贸煤，约 1/3为进口煤，除保供电煤外按市场价

格采购。 

 



问题九：今年广东电价同比降低对公司的影响？ 

受煤价下降及容量电费政策等因素影响，广东 2024年度长协签约均价 465.62厘/

千瓦时，较 2023年下降 15.9%。但容量电价机制的出台及执行，以及 2024年煤价同比

有所下降，对电价下降带来的影响起到一定的抵消作用。公司将继续依托发售电一体

化、煤电一体化优势，做好业务协同，最大限度降低电价下降对公司的影响。 

 

问题十：今年气源价格较去年的变动如何？ 

今年气源总体价格相较去年同期有所下降。2023年受国际地缘政治影响，天然气

价格高企。今年以来，虽然全球市场仍然受地缘政治和气候的影响，但随着供应端逐

步稳定和储气能力的提升，使得市场逐渐平衡，气源价格有所回落。公司将密切关注

市场动态，优化气源结构，确保供应的多样化和稳定性，提升企业价值。 

 

问题十一：公司今年的投资规模有多大？主要投向什么项目？ 

公司 2024 年资本性支出约 84 亿元，按照十四五重点投资天然气和新能源的发展

规划，主要投向旺隆气电项目和新能源项目，以及参股项目珠海金湾二期、红海湾电

厂二期、靖海电厂二期等。 

 

问题十二：如何完成公司“十四五”规划中到十四五末新能源装机容量达到 800 万千

瓦的目标？ 

截至目前，公司新能源装机规模达到 410 万千瓦。根据公司十四五规划，新能源

装机规模将在十四五末达到 800 万千瓦。公司正按照规划稳步推进新能源项目投资建

设，主要包括：（1）继续围绕全国五大“百万基地”，综合考虑消纳及电价等因素，

择优选择，有序推进风电、光伏发电重点项目建设及项目开发；（2）结合“百千万工

程”、“新能源+”等工作举措，加强与当地政府及产业链上下游企业合作，推动新能

源业务融合发展；（3）通过股权投资、基金等多种手段，丰富项目投资渠道；（4）

积极探索抽水蓄能、储能、氢能等领域项目开发和投资。 

 

问题十三：近两年，国家鼓励上市公司加大现金分红力度，请问公司的分红规划？ 

（1）公司一贯坚持真诚回报股东理念，连续 25 年进行现金分红，年均分红占归

母净利润比例超过 40%。近几年，受煤价气价大幅上升影响，电力行业前两年普遍亏损，

公司坚持回报股东，近 4年年均分红占归母净利润比例超过 60%。据不完全统计，A股

超 5,000 家上市公司中连续 25 年现金分红的公司近 50 家，其中累计分红比例超 40%

近 30家，电力行业有两家，公司是其中一家。 

（2）2023年，公司向全体股东每 10股派送现金红利 2.5元（含税），合计派发



现金红利 8.77亿元（含税），占 2023年度归属于母公司所有者的净利润的 53.53%。

按目前的股价，股息率约 4%，远高于目前各大银行各个期限的定期存款最高报价利率。 

（3）公司在最新未来三年(2024年-2026年)股东分红回报规划中提高了现金发红

比例，公司以现金方式分配的利润不少于当年实现的可分配利润的 40%，且公司最近三

年以现金方式累计分配的利润不少于最近三年实现的年均可分配利润的 120%。 

附件清单（如

有） 

 

注：公司严格遵守信息披露相关规则与投资者进行交流，如涉及公司战略规划等意向性目标，

不视为公司或管理层对公司业绩的保证或承诺，敬请广大投资者注意投资风险。 


